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1. Análisis de Resultados Financieros y Operativos: 
 

a. Liquidez: 
Al 31 de Diciembre de 2018, la Empresa reportaba activos circulantes por el orden de 
US$7,833,601 principalmente constituidos por Facturas por Cobrar netas (US$7,756,571).  
El total de pasivos corrientes fue de US$7,083,277 por lo que el capital neto de trabajo fue 
de US$ 750,324. 
 
El total de activos alcanzó la cifra de US$9,983,534 mientras que los pasivos se ubicaron 
en US$7,083,277 debido principalmente a la colocación de bonos por la suma de 
US$3,751,000 y Valores Comerciales Negociables por la suma de US$2,262,000. 
 

b. Recursos de Capital: 
La principal fuente de financiamiento de la empresa la constituyen las emisiones de Bonos 
Corporativos y de Valores Comerciales Negociables. 
 

c. Patrimonio: 
El capital social autorizado de la Empresa está constituido por 100,000 acciones comunes 
sin valor nominal, de las cuales 100,000 acciones se encuentran emitidas y en circulación 
por un valor de B/. 2,445,846.  En mayo de 2017  los accionistas aportaron B/. 2,000,000. En 
Noviembre de 2018 se efectuó un canje con los Bonos de Serie B por la suma de B/. 1,500,000 
emitiendo 15,000 acciones Preferidas por la suma de B/. 100 cada una, con este aporte el saldo del 
Patrimonio quedó en  B/. 5,945,846.  

 
d. Resultados de operaciones: 

Para el período de tres meses terminados el 31 de Diciembre de 2018, la Empresa reportó 
ingresos por descuentos de facturas por la suma de B/. 68,002 y otros ingresos por la suma 
de US$ 54 mientras que los gastos se ubicaron en US$109,705 compuestos por gastos de 
intereses US$74,438 y los gastos administrativos US$35,267 originando una pérdida de 
US$(41,703).   
 

e. Análisis de perspectivas: 
Los resultados del trimestre reflejan no fueron los esperados, sin embargo, se espera una 
mejora a finales de este año con la implantación del plan de reactivación de la compañía. 1) 
Inversión de capital de trabajo el cual se espera en corto plazo incrementar USD 5,000,000, 
2) aportar los USD 4,000,000 en tierras para soporte de los bonos de las series H, L M, y N, 
3) Generar un nuevo aporte de capital, se espera para antes de diciembre 2018, tener al 
menos USD 1,000,000 de nuevo capital y 4) se está trabajando en la recuperación de 
cartera, de la cual se estima recuperar en corto plazo USD 1,600,000. 
 
Adicionalmente, se espera que el ritmo de crecimiento de la economía panameña y la 
consolidación operativa de la empresa permita reactivar y expandir la actividad del 



negocio, teniendo en cuenta siempre la oportuna y prudente supervisión de los riesgos que 
se están asumiendo. 
 
 
2. Resumen financiero: 
 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA dic-18 sep-18 jun-18 mar-18
Ingresos                  136,058                    68,056                   (13,273)                  266,536 
Gastos por intereses                  222,099                    38,889                  151,103                  154,518 
Gastos de Operación                  128,343                  131,940               1,005,350                  145,587 
Utilidad o Pérdida                 (214,384)                   (63,884)              (1,289,176)                   (33,569)
Acciones emitidas y en circulación                  100,000                  100,000                  100,000                  100,000 
Utilidad o Pérdida por Acción                            (2)                            (1)                          (13)                            (0)
Utilidad o Pérdida del período                 (214,384)              (1,304,176)              (1,304,176)                   (26,069)
Acciones promedio del período                  100,000                  100,000                  100,000                  100,000 

BALANCE GENERAL dic-18 sep-18 jun-18 mar-18
Activo Circulante 7,833,601 7,658,678 7,832,648 9,404,465
Activos Totales 9,983,534 9,811,050 9,885,644 11,458,216
Pasivo Circulante 7,083,277 8,260,264 8,378,398 8,609,125
Deuda a Largo Plazo 0 0 0 0
Acciones Preferidas 0 0 0 0
Capital Pagado 5,945,846 4,445,846 4,445,846 4,445,846
Utilidades Retenidas (déficit) -3,027,955 -2,877,455 -2,920,995 -1,579,150
Patrimonio Total 2,900,257 1,550,786 1,507,246 2,849,091
RAZONES FINANCIERAS:
Dividendo/Acción 0 0 0 0

Deuda Total/Patrimonio 2.44 5.33 5.56 3.02

Capital de Trabajo 750,324 -601,586 -545,750 795,340

Razón Corriente                        1.11                        0.93                        0.93                        1.09 

 
 
 
 
   



3. Estados Financieros 
 
Los estados financieros no auditados de First Factoring, Inc. al 31 de Diciembre de 2018 
se adjuntan al presente informe como parte integral del mismo. 
 
 
4. Divulgación 
El presente informe de actualización estará disponible en los próximos días en la página 
web de la Bolsa de Valores de Panamá: www.panabolsa.com 
 
 
 
 
 
 
 
 

Firma: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Anthony Thomas Jarrin 
Presidente Ejecutivo & Gerente General 

 
 
 
Nota: “Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido 
será puesto a disposición del público inversionista y del público en general” 
 
 
 













Estado de situación financiera

(En balboas)

31 de 30 de
Diciembre de junio de

Notas 2018 2018
Activos  (no auditado) (auditado)
Activos corrientes
  Efectivo y depósitos en bancos 8 22,472          246,673        
  Facturas por cobrar, netas 9 7,756,571     7,536,079     
  Otras cuentas por cobrar 10 8,025            29,748          
  Gastos pagados por adelantado 11 46,533          95,916          
     Total de activos corrientes 7,833,601     7,908,416     
 
Activos no corrientes
  Cuentas por cobrar relacionadas 462,921        462,921        
  Mobiliario equipo y mejoras, neto 12 52,305          57,183          
  Propiedades para la venta al valor de revalúo 1,315,000     1,315,000     
  Impuesto diferido 17 317,735        317,735        
  Depósitos en garantía 1,972            772               
    Total de activos no corrientes 2,149,933     2,153,611     

Total de activos 9,983,534     10,062,027   

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
  Sobregiro 28,832          -                   
  Valores comerciales negociables 7,15 2,262,000     2,254,545     
  Bonos por pagar - corporativos 7,14 3,751,000     5,251,000     
  Bonos por pagar 200,000        -                   
  Intereses por pagar 248,311        186,704        
  Cuentas por pagar accionistas 573,684        460,419        
  Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 13 19,450          250,310        
     Total de pasivos corrientes 7,083,277     8,402,978     

Pasivos no corrientes
  Cuentas por pagar relacionadas 7 -                   26,605          

-                   26,605          

     Total de pasivos 7,083,277     8,429,583     

Patrimonio
  Capital pagado 16 2,445,846     2,445,846     
  Capital adicional pagado 2,000,000     2,000,000     
  Acciones Preferidas 18 1,500,000     -                   
  Impuesto complementario (17,634)        (17,605)        
  Déficit acumulado (3,027,955)   (2,795,797)   
     Total patrimonio 2,900,257     1,632,444     

Total de pasivos y patrimonio 9,983,534     10,062,027   

Las notas que se acompañan son parte de los estados financieros.

First Factoring, Inc.

31 de Diciembre de 2018
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First Factoring, Inc.

Estado de ganancias o pérdidas
Por los tres meses terminados el 31 de Diciembre de 2018
(En balboas)

Notas 2018 2017 2018 2017
(no auditado) (auditado) (no auditado) (auditado)

Ingresos 
  Descuento de facturas 68,002         85,666          136,004       349,670        
  Intereses ganados -                   -                   54                6,257            
  Otros ingresos -                   388               -                   7,160            
 68,002         86,054          136,058       363,087        

Gastos 
  Intereses pagados 7 74,438         149,929        222,099       638,974        
  Provisión para posibles cuentas incobrables 9 -                   30,000          -                   1,028,515     
  Depreciación y amortización 2,439           2                   4,878           9,756            
  Gastos generales y administrativos 7,  21 32,828         155,010        123,465       613,929        

109,705       334,941        350,442       2,291,174     

Ganancia (pérdida) antes del impuesto sobre la renta (41,703)        (248,887)      (214,384)      (1,928,087)   

  Impuesto sobre la renta corriente -                   -                   -                   -                   
  Impuesto sobre la renta diferido -                   7,500            -                   219,235        

Ganancia (pérdida) neta del año (41,703)        (241,387)      (214,384)      (1,708,852)   

Las notas que se acompañan son parte de los estados financieros.

AcumuladoTrimestre
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Estado de flujos de efectivo
Para los tres meses terminados el 31 de Diciembre de 2018
(En balboas)

Notas 2018 2017
(no auditado) (auditado)

Flujos de efectivo de las actividades de operación:
Pérdida neta (214,384)        (224,749)        
Ajustes por:
   Provisión para posibles cuentas incobrables -                     30,000           
   Depreciación y amortización 4,878             2,476             
   Intereses ganados -                     (5,313)            
   Gasto de intereses 222,099         201,808         
   Impuesto sobre la renta diferido (7,500)            
Cambios netos en activos y pasivos de operaciones:
   Cuentas por cobrar - facturas descontadas (220,492)        (75,533)          
   Cuentas por cobrar relacionadas -                     (519,436)        
   Otras cuentas por cobrar 21,723           8,521             
   Gastos pagados por adelantado 49,384           (15,419)          
   Depósitos en garantía (1,200)            -                     
   Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (32,621)          (62,647)          
Efectivo  proveniente de (usado en)  las actividades de operación (170,613)        (667,792)        
Intereses Cobrados 5,313             
   Intereses pagados (160,492)        (147,443)        

Efectivo neto utilizado en  las actividades de operación (331,105)        (809,922)        

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:
Compra de activo -                     (335)               

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Sobregiro 20,244           52,355           
Emisión de Bonos -                     2,094,000      
Pago de Bonos -                     -                     
Emisión de Valores comerciales negociables -                     -                     
Pago de valores comerciales negociables -                     336,003         
Capital adicional pagado -                     -                     
Cuentas por pagar relacionadas (26,605)          (1,704,921)     
Cuentas por pagar - Accionista 113,265         6,646             

  
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 106,904         784,083         

Disminución neta en efectivo y equivalentes de efectivo (224,201)        (26,174)          

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 246,673         27,474           

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 8 22,472           1,300             

First Factoring, Inc.
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Estado de cambios en el patrimonio 
Por los tres meses terminados el 31 de Diciembre de 2018
(En balboas)

Nota 2018 2017
(no auditado) (auditado)

Capital pagado
Saldo al inicio y final  del período 17 2,445,846   2,445,846    

Capital adicional Pagado
Saldo al inicio y final  del período 2,000,000   -                  

Acciones Preferidas
Saldo al inicio y final  del período 18 1,500,000   -                  

Impuesto complementario
Saldo al inicio y final  del período (17,635)       (17,605)       

Déficit acumulado
Saldo al inicio del período (2,813,571)  (166,656)     
Utilidad neta (214,383)     (224,749)     
Saldo al final del período (3,027,954)  (391,405)     

Total de patrimonio 2,900,257   2,036,836    

Las notas que se acompañan son parte de los estados financieros.

First Factoring, Inc.
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